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BOLUM I- GIRIS

1- Raporun Dénemi
01.01.2013 — 30.06.2013 donemi faaliyet sonuglarini icermektedir.

2- Ortakhigmm Unvam
Kervansaray Yatirim Holding A.S. (Eski ticaret unvani Ceylan Yatirim Holding A.S.)

3- Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetci
Turk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler geregince; Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin (Ana
Ortaklik veya Sirket) Esas Sozlesmesi hiikiimleri cercevesinde Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetginin
secimleri Ortaklar Genel Kurulu tarafindan gerceklestirilmektedir. Donem i¢inde Ydnetim Kurulunda gérev
alan iiyeler ve Denetginin, gorev siireleri ve yetki sinirlart asagida gosterilmigtir.

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu tiyeleri 09 Mayis 2013 tarihli Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda belirlenmis
olup, gorev siireleri bir yildir. 30.06.2013 tarihi itibariyle gérev basinda olan Y6netim Kurulumuz asagidaki
gibidir.

Adi ve Sovadi Gorevi Gorev Siiresi Gorev Siiresi
Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi

Ertan Sayilgan Yonetim Kurulu Onursal Bagkani 09.05.2013 1 Y1l / Devam
Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Bagkani 09.05.2013 1 Yil / Devam
Adil IThan Ceyhan Yonetim Kurulu Bagkan Yard. 09.05.2013 1 Y1l / Devam
Prof.Dr.Ali Alp Yonetim Kurulu Uyesi 09.05.2013 1 Y11/ Devam
Yard.Do¢.Dr.Hasan Giiler Yonetim Kurulu Uyesi 09.05.2013 1 Y1l / Devam
Denetci

Denetgi, 09 Mayis 2013 tarihli Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda belirlenmis olup, gorev siiresi
bir yildir. 30.06.2013 tarihi itibariyle gorev basinda olan Denet¢imiz asagidaki gibidir.

Adi ve Soyadi Gorevi Gorey Siiresi Goreyv Siiresi Bitis
Baslangic Tarihi Tarihi
Ata Uluslar arasi Denetgi 01.01.2013 1 Yil/Devam
Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S.

Sirket Yonetim Kurulundaki Degisiklikler

Sirketimiz 2012 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisini 09.05.2013 tarihinde yapmis ve yeni y6netim
kurulunu olusturmustur. 01.01.2013 — 09.05.2013 tarihine kadar gegen siirede gérev yapan ydnetim
kurulumuz asagidaki gibidir.

Adi ve Sovadi Gorevi Gorev Siiresi Gorev Siiresi Bitis
Baslangic Tarihi Tarihi
Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Bagkani 27.06.2012 09.05.2013
Cetin Tlimer Yonetim Kurulu Bagkan Yard. 27.06.2012 09.05.2013

Ahmet Tayan Yonetim Kurulu Uyesi 27.06.2012 09.05.2013
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Ziihtii Yorganci Yonetim Kurulu Uyesi 27.06.2012 09.05.2013
Hasan Giiler Yonetim Kurulu Uyesi 27.06.2012 09.05.2013

2012 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi neticesinde 09 Mayis 2013 tarihinde goreve baslayan ve halen
gorev basinda olan Yo6netim Kurulumuz asagidaki gibidir.

Adi ve Sovadi Gorevi Gorev Siiresi Gorev Siiresi Bitis
Baslangic Tarihi Tarihi
Ertan Sayilgan Yonetim Kurulu Onursal Bagkani 09.05.2013 09.05.2014
Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Bagkani 09.05.2013 09.05.2014
Adil IThan Ceyhan Yonetim Kurulu Bagkan Yard. 09.05.2013 09.05.2014
Prof.Dr. Ali Alp Yonetim Kurulu Uyesi 09.05.2013 09.05.2014
Yard.Dog¢.Dr.Hasan Giiler Yonetim Kurulu Uyesi 09.05.2013 09.05.2014

4- Konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakliklar ve istirak oranlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013
Ana Ortakhik Sirket'in istiraklerdeki
Pay Oram
Dogrudan +
Bagh ortakhiklar Dogrudan Dolayh
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. %99.88 %99.88
Kervansaray Tekstil Yatirimlar: San.ve Tic.A.S. %27.00 %27.00

Konsolide finansal tablolar agisindan, Kervansaray Yatirim Holding A.S. ve konsolidasyona tabi tutulan
bagli ortakliklar ile birlikte “Grup” olarak adlandirilmaktadir.

Bagh Ortakliklarimizin Yonetim Kurulu
- Mintay Dis Ticaret ve Tekstil San.A.S.

30.06.2013 tarihi itibari ile Bagli Ortakligimiz Mintay Dis Ticaret ve Tekstil San.A.S.nin gorevde olan
Yonetim Kurulu asagidaki gibidir.

Adi ve Soyadi Gorevi Gorev Siiresi Gorev Siiresi

Baslangic Tarihi  Bitis Tarihi
Cetin Ttimer Yonetim Kurulu Bsk. 08.09.2012 3 Yil / Devam
Necat Tayan Yonetim Kurulu Bsk.Yrd. 08.09.2012 3 Y1l / Devam
Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Uyesi 08.09.2012 3 Y1l / Devam
Saadet Kog Yénetim Kurulu Uyesi 08.09.2012 3 Y1l / Devam
Kevansaray Yatirim Holding A.S.’ni Yonetim Kurulu Uyesi 08.09.2012 3 Y1l / Devam

temsilen Selim Sayilgan
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- Kervansaray Tekstil Yatirinmlar1 San.ve Tic.A.S.

30.06.2013 tarihi itibari ile istirakimiz Kervansaray Tekstil Yatirimlari San.ve Tic.A.S.’nin gorevde olan
Yonetim Kurulu asagidaki gibidir.

Adi ve Sovadi Gorevi Gorev Siiresi Gorev Siiresi
Baslangic Tarihi  Bitis Tarihi

Ertan Sayilgan Yo6netim Kurulu Bsk. 05.01.2012 3 Y1l / Devam

Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Bsk.Vekili 05.01.2012 3 Y1l / Devam

Cetin Tlimer Yonetim Kurulu Uyesi 05.01.2012 3 Yil / Devam

5- Sirketin Sermayesinin %35’inden fazlasina sahip ortaklar ile pay miktarlar1 ve bunlarin
sermayemiz icindeki oranlar asagida gosterildigi sekildedir.

Unvam Pay Tutan (TL) Sermaye Payi1 (%)
Mintay Tekstil Konfeksiyon San.ve Tic A.S 13.059.348 21,77
Diger 46.940.652 78,23
Toplam 60.000.000 100,00

6- Dénem I¢inde Kar Dagitimina iliskin Genel Kurul Karan
09 Mayis 2013 tarihli 2012 Y1l Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisinda;

Yonetim Kurulu’nun 2012 yili faaliyet dénemine ait Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:XI, No:29 sayili
tebliginde yer alan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina gore diizenlenmis olan Konsolide
Bilango ve Kar — Zarar hesaplarinin incelenmesi neticesinde, 01 Ocak 2012 — 31 Aralik 2012 hesap
doneminde olusan net donem zarariin gegmis yillar zararlarina eklenmesi hususundaki teklifi gorisiildii ve
2012 yili faaliyet doneminde olusan zararin gegmis yillar zararlarina eklenmesine karar verilmistir.

7- Dénem I¢inde Esas Sozlesmede Yapilan Degisiklikler:

- 06 Subat 2013 tarihli Ortaklar Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda esas sdzlesmenin “Ticaret
Unvan1” bashkli 3.maddesi ve “Kayitli Sermaye” baslikli 8.maddesi asagidaki gibi degistirilmistir.

TICARET UNVANI:
MADDE 3- Anonim Sirketin Ticaret Unvani: KERVANSARAY YATIRIM HOLDING ANONIM
SIRKETI"dir.

KAYITLI SERMAYE:

MADDE 8 — Sirket 3794 sayili Kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore
kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27.07.2010 tarih ve
B.02.1.SPK.0.13-1010.7731 sayil1 izni ile bu sisteme ge¢mistir.

Sirketin kayith sermayesi 150.000.000 Tiirk Lirast olup, beheri 1 (bir) Kurus nominal degerde
15.000.000.000 adet paya boliinmiistiir. Paylarin nominal degeri 10.000.-TL iken 6nce 5274 sayili Tiirk
Ticaret Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun uyarica 1 Yeni Kurus, daha sonra 4 Nisan 2007
tarih ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni Kurug’ta yer alan “Yeni”
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ibaresinin 1 Ocak 2009 tarihinde kaldirilmasi sebebiyle 1 Kurus olarak degistirilmistir. S6zkonusu degigim
ile ilgili olarak ortaklarn sahip olduklari paylardan dogan haklari saklidir. Isbu esas sézlesmede yer alan
“Tiirk Liras1” ibareleri yukarida belirtilen Bakanlar Kurulu Karari uyarinca degistirilmis ibarelerdir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2012-2016 yillar1 (5 yil) i¢in gegerlidir.
2016 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanma ulagilamamig olsa dahi, 2016 yilindan sonra
yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan
tutar1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almasi
zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayitli sermaye sisteminden ¢ikmis sayilir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 60.000.000 Tiirk Lirasi olup, s6z konusu tutar muvazaadan ari sekilde
tamamen Odenmistir. Bu sermaye beheri 1 Kurus itibari degerde toplam 6.000.000.000 adet paya
ayrilmistir.

Sirketin sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
cergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigii zamanlarda kayitl
sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek c¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin
haklarint kisitlayici nitelikte karar almaya ve hissedarlarin yeni pay alma hakkinin smirlandirilmasi ile
primli hisse ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yonetim kurulunun yeni pay alma haklarini
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Sirket, kayith sermaye sisteminde yer aldigindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde
Sirket yonetim kuruluna imtiyazli pay yaratma hakki taninamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari1 ¢ercevesinde kayden izlenir.

- 09 Mayis 2013 tarihli Ortaklar Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda esas sozlesmenin “Kayith
Sermaye” baglikli 8.maddesi agsagidaki gibi yeniden degistirilmistir.

MADDE 8 — YENI SEKiL

KAYITLI SERMAYE:

Sirket 3794 sayili Kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye
sistemini kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27.07.2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.13-1010.7731
sayili izni ile bu sisteme gegmistir.

Sirketin kayith sermayesi 1.000.000.000 Tiirk Lirast olup, beheri 1 (bir) Kurus nominal degerde
100.000.000.000 adet hamiline yazili paya bolinmiistiir. Paylarin nominal degeri 10.000 TL iken 6nce 5274
sayili Turk Ticaret Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun uyarinca 1 Yeni Kurus, daha sonra 4
Nisan 2007 tarih ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurus’ta yer
alan “Yeni” ibaresinin 1 Ocak 2009 tarihinde kaldirilmasi sebebiyle 1 Kurus olarak degistirilmistir. S6z
konusu degisim ile ilgili olarak ortaklarmn sahip olduklari paylardan dogan haklari saklidir. Isbu esas
sozlesmede yer alan “Tiirk Liras1” ibareleri yukarida belirtilen Bakanlar Kurulu Karari uyarinca
degistirilmis ibarelerdir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2013-2017 yillar1 (5 y1l) i¢in gegerlidir.
2017 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanmna ulagilamamig olsa dahi, 2017 yilindan sonra
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yonetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan
tutar1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almasi
zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda sirket kayitli sermaye sisteminden ¢ikmig sayilir.

Sirketin ¢ikarilmig ve tamamen 6denmis sermayesi 588.505.080 Tiirk Lirasidir. Bu sermaye 1 Kurus itibari
degerde toplam 58.850.508.000 adet hamiline yazili paya ayrilmistir.

Sirketin eski sermayesini teskil eden 60.000.000 Tiirk Lirasi tamamen &denmistir. Bu defa artirilan
528.505.080 Tiirk Liras1 S.I.S. Sayilgan Iplik Tekstil Turizm insaat San.ve Tic. A.S.’nin 30.09.2012
tarihindeki aktif ve pasifinin bir kiil halinde 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18 ila 20°nci
maddeleri Tuirk Ticaret Kanunu’nun 136 ila 158’nci maddeleri ve diger ilgili hiikiimlerine gore
devralinmasi sureti ile ger¢eklestirilen birlesme sonucunda intikal eden ve KPMG Akis Bagimsiz Denetim
SMMM A.S. tarafindan hazirlanan 30.01.2013 tarihli uzman kurulus raporu ile s6z konusu raporun
revizyonuna iligkin 08.05.2013 tarihli uzman kurulus raporu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikkiimlerine
uygun olarak hazirlanan Birlesme So6zlesmesi ¢ercevesinde devir alinmasi suretiyle gergeklestirilen
birlesme sonucunda karsilanmistir. Birlesme nedeniyle ihrag olunacak beheri 1 Kurus nominal degerde
52.850.508.000 adet pay birlesme ve degistirme oranlari esas alinarak birlesme ile infisah eden S.1.S.
Sayilgan iplik Tekstil Turizm Insaat San. ve Tic. A.S. hissedarlarna dagitilmaktadir.

Sirketin sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
cergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigii zamanlarda kayitl
sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya ve hissedarlarin yeni pay
alma hakkinin sinirlandirilmasi ile primli hisse ihraci konularinda karar almaya yetkilidir. Y&netim
kurulunun yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari1 ¢ercevesinde kayden izlenir.
8- Hesap Donemi Sonrasi Meydana Gelen Onemli Olaylar

8.1 Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136 ila 158’
nci, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18 ila 20° nci maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye
Piyasast Kurulu'mun Seri: 1 No:31 sayih “Birlesme islemlerine iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri
gergevesinde SIS Sayilgan Iplik Tekstil Turizm insaat San. ve Tic. A.S. ile birlesmesine iliskin olarak 30
Haziran 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
tarafindan 31 Temmuz 2013 tarihinde tescil edilmistir. Kervansaray Yatirim Holding A.S.” ye devrolan SIS
Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat San. ve Tic A.S.’ nin de birlesmeye iliskin Bursa Ticaret Sicil
Miidurligi’ nce tescil iglemleri tamamlanmistir.

8.2 Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirrm Holding A.S.” nin, S.I.S. Sayilgan Iplik Tekstil Turizm
Insaat San. ve Tic. A.S.’yi devralmasi yoluyla gergeklesecek birlesme islemine iliskin olarak 30 Haziran
2013 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul toplantisina katilarak, birlesme islemine olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten hissedarlar, 1 TL nominal degerli her bir pay i¢in
0.90 TL ayrilma hakki fiyati iizerinden 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’ nun 24’ iincii maddesi
cergevesinde ayrilma hakkini kullanmiglardir.
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8.3 30 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi neticesinde onaylanan birlesme
kararinin tescili ile Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin aktifine girecek olan
icinde yedi adet oteli barindiran Kervansaray Oteller Zinciri’ nin (Kervansaray Termal Oteli, Kervansaray
Bursa Oteli, Kervansaray Uludag Oteli, Kervansaray Kundu Oteli, Kervansaray Lara Oteli, Kervansaray
Bodrum Oteli ve Kervansaray Marmaris Oteli) otel, restaurant, cafe-bar, spor tesisleri, havuz, plaj, oyun ve
animasyon alanlar1 ve igbu otel isletmelerinin i¢inde yer alan bilumum tesisleri, demirbaslari, teghizatlari,
tasitlart vs. igletme ruhsati ile birlikte isletmecilik faaliyetinin, International Kervansaray Hotel A.S.’ye
Katma Deger Vergisi beyannamesinin matrah toplaminda yer alan tutardan ilgili aya ait iade faturalarinin
diisiilmesinden sonra olugan net aylik isletme gelirinin % 33 iiniin aylik hasilat kirasi olarak 6denmesi
karsiliginda devrini diizenleyen, 5 Temmuz 2013 tarihinde hazirlanan, 16 Temmuz 2013 baslangig tarihli,
bir yil siireli, “Hasilat Kira Sozlesmesi” nin kabuliine ve imzalanmasina karar verilmis ve sozlesme
imzalanmistir.

8.4 Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin S.I.S Sayilgan iplik Tekstil Turizm
Insaat San. ve Tic. A.S.” yi devralmasi nedeniyle, S.I.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat San. ve Tic.
A.S. ortaklarina verilmek iizere gergeklestirdigi sermaye artirim isleminde, 528,505,080 TL nominal
degerde bakiye 05 Agustos 2013 tarihinde Kervansaray Yatirim Holding A.S.’nin talebi dogrultusunda
borsada islem goren statiide olarak ihra¢ edilmistir.

8.5 Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin S.I.S Sayilgan iplik Tekstil Turizm
Insaat San. ve Tic. A.S.” yi devralmasi nedeniyle olusan son sermaye yapisinda sermayenin %35 ve fazlasina
sahip ortaklar ile tiizel kisi ve yabanci ortaklarin detayi agagidaki gibidir.

Ortagin ticaret iinvani / Adi soyadi Sermayedeki pay1 (TL) Sermayedeki pay1 (%)
Zeynep Tiimer 429,654,660 73.01
Bahar Désem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. 87,641,562 14.89
Diger ortaklar 71,208,858 12.10
Toplam 588,505,080 100.00

8.6 Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin S.I.S Sayilgan iplik Tekstil Turizm
Insaat San. ve Tic. A.S.” yi devralmasi nedeniyle olusan grup firmalarmin detay1 asagidaki gibidir.

Odenmis / Sirket’ in Sirket” in Sirket ile
Cikarilmig  sermayedeki Para  sermayedeki olan iliskinin
Ticaret Unvant Faaliyet konusu sermayesi pay1 birimi pay1 (%) niteligi
Mintay Dig Ticaret ve Tekstil Tirk
Sanayi A.S. Tekstil tiriinleri imalat, ihracati, ithalati ve satist 40,000,000 39,950,000 Lirasi 99.87 Bagli ortaklik
Kervansaray Tekstil Yatiimlart ~ Her tiirlii pamuk ve pamuk karigimli iplik diretimi ve Tirk
Sanayi ve Ticaret A.S. boyamast 50,000,000 13,500,000 Lirasi 27.00 Istirak
SIS Sayilgan Dokuma Boya Iplik  Iplik iiretimi ve boyamast, 6rgii kumas iiretimi, Tirk
Sanayi ve Ticaret A.S. dokumacilik, kumag boya, baski ve terbiyesi 61,000,000 60,940,000 Lirasi 99.90 Bagli ortaklik
Mintay Tekstil Konfeksiyon Tirk
Sanayi ve Ticaret A.S. Gomlek iiretimi ve ticareti 11,000,000 5,499,615 Lirasi 50.00 Istirak
Akayteks Dokumacilik ve Tekstil alaninda dokumacilik ve 6rgii kumasg iiretimi, Tirk
Emprimecilik A.S. boyama baski ve terbiyesi 11,000,000 10,903,879 Lirast 99.13 Bagli ortaklik
Bahar Dogem Tekstil Sanayi ve Tiirk
Ticaret A.S. Dosemelik ve perdelik kumas ve hazir giyim tretimi 7,500,000 7,497,974 Lirast 99.97 Bagli ortaklik
Melis Yapi Ticaret ve Sanayi Konut, tesis, baraj ingaat1, dekorasyon, mobilya, Tiirk
AS. ingaat malzemeleri iiretimi ve ticareti 50,000 49,600 Lirast 99.20 Bagli ortaklik
Meltem Enerji Elektrik Uretimi Elektrik enerjisi iiretimi ve satist, iretim tesisleri Tirk
AS. kurulmasi, kiralanmasi 3,200,000 2,784,000 Lirasi 87.00 Bagh ortaklik

8.7 Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin kayith sermaye tavani 31 Temmuz
2013 tarihinde kayith sermaye tavani 1,000,000,000 TL’ ye ¢ikarilmistir.
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BOLUM II- YATIRIMLAR

01.01.2013 —30.06.2013 faaliyet doneminde;

1-

Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136 ila
158’ nci, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18 ila 20’ nci maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: I No:31 sayil “Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi”
hiikiimleri gergevesinde SIS Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Insaat San. ve Tic. A.S. ile birlesmesine
iliskin olarak 30 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Istanbul
Ticaret Sicil Mudirligii tarafindan 31 Temmuz 2013 tarihinde tescil edilmistir. Bu devralma
neticesinde Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin, S.I.S Sayilgan iplik
Tekstil Turizm Insaat San. ve Tic. A.S. ortaklarina verilmek iizere gerceklestirdigi sermaye artirrm
isleminde, sermayesini 60.000.000 TL’den 528.505.080 TL artigla 588,505,080 TL’sina
cikarmistir. Bu birlesme neticesinde; Kervansaray Yatirim Holding A.S. i¢inde 7 (yedi) adet otel
barindiran Kervansaray Oteller Zinciri’nin sahibi olmustur.

Grup’un bagli ortakhig1 olan Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 A.S. ile Danis Turizm ve insaat A.S.
arasinda Beyoglu 31. Noterligi’ nde 30 Nisan 2013 tarihinde 19305 sayili “Diizenleme Seklinde
Gayrimenkul Satis Vaadi So6zlesmesi” imzalanmistir. S6zkonusu sézlesmede, satmayi1 vaad eden
Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.nin diginda gercek bir kisinin 1/2'sinin maliki
bulundugu, Istanbul ili, Besiktas ilgesi'nde bulunan tasinmazin 1/4 hissesini satin alacak ve tapu
siciline kat irtifaki tesis ettirecektir. Kervansaray Tekstil Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S. 31 Ekim
2013 tarihine kadar Besiktas Tapu Miidiirligii'nde kat irtifaki tesis ettikten sonra insaat projesine gore
dogan bagimsiz boliimleri, taraflar aralarinda taksim edeceklerdir.

Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S., maliki bulunacagi tasinmaz iizerine yapacagi
ingaatin bagimsiz boliimlerinin paylasimi ve tapu devirlerini yaptiktan sonra 31 Aralik 2014 tarihinde
ingaat1 tamamlayarak, iskan belgesini almak sartiyla hi¢bir eksik ve noksan olmadan Danig Turizm ve
Insaat A.S.’ye teslim edecektir.

S6z konusu sozlesmenin siire ve sartlarna uyulmamasi sebebiyle Danis Turizm ve Insaat A.S.
tarafindan feshedilmesi durumunda Kervansaray Tekstil Yatirimlart Sanayi ve Ticaret A.S. s6zlesme
bedeline imza tarihi itibariyle Tiirk Lirast karsiligina HSBC Bank A.S.’nin 1 yillik Tiirk Lirasi
mevduat faiz orani dikkate alinarak hesaplanacak faiz eklenerek bulunan rakami ve ayrica 1,100,000
TL’sini cezai sart olarak Danis Turizm ve Insaat A.S.’ye 6deyecektir.

Sozlesmede yer alan siire ve sartlara, s6zlesme disi {igiincii sahislardan kaynaklanan nedenlerle
uyulamamasi sebebiyle dogacak zararlarin tazmini i¢in {igiincii sahislardan sulh yoluyla elde edilen
veya kanuni yollara bagvurularak elde edilen tazminat, Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve
Ticaret A.S. tarafindan Dams Turizm ve Insaat A.S.’ye &denecektir. Uciincii sahislardan higbir
tazminat alinamamasi durumunda, igbu s6zlesmenin fesih tarihinden itibaren 1 y1l iginde Kervansaray
Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Danis Turizm ve Insaat A.S.’ye 500.000 TL ilave cezai sart
ddeyecektir.

Ana Ortaklik Sirket olan Kervansaray Yatirim Holding A.S.” nin maddi duran varliklarinda kayith
bulunan istanbul ili, Bahcelievler Ilgesi, Yenibosna Mahallesi, Maslak Mevkii, 21 Pafta, 2687 No'lu
parselde kayitli 6.000 m2 alanli arsa iizerinde yer alan kargir fabrika binasmin Ana Ortaklik
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Sirket’in sahibi oldugu %51’ lik kisim {izerine verilen 7.600.000. TLlik ipotek yukarida yazili
sozlesme edimlerinin yerine getirilmesi halinde kaldirilacaktir.

Planlanan Yatirimlar
01.01.2013 —30.06.2013 d6nemi icerisinde planlanan yatirim mevcut degilir.
BOLUM III- MAL VE HIiZMET URETIMINE ILISKIN FAALIYETLER
1- Grubun bir 6nceki donemle karsilagtirmali tiretim ve satig miktarlar asagida gosterilmistir.

Ortalama birim satig fiyatinin tespitinde, sadece mamul satiglart dikkate alinmig olup, fason is¢ilik satiglari
ve diger satiglar hesaplamaya eklenmemistir.

Yillar Kapasite Uretim Miktar1 =~ Satis Miktar1 Satislar (TL) Ortalama Birim
Kullamim Orani (Adet) (Adet) Satis Fiyati
%o (TL/Adet)
01.01.2013- 91% 772.860 709.422 22.788.625 32,12
30.06.2013
Yillar Kapasite Uretim Miktar1 ~ Satis Miktari Satislar  Ortalama Birim
Kullanim Oram (Adet) (Adet) (TL) Satis Fiyati
(%) (TL/Adet)
01.01.2012- 55% 471.728 459.879 16.255.011 35,35
30.06.2012

2-  Grup Satis hasilatimiz ( Net TL)

01.01.2013-30.06.2013 01.01.2012-30.06.2012

Yurt I¢i Satislar 14.030.436 7.639.351
Yurt Dis1 Satislar 8.102.338 10.889.704
Diger Gelirler 812.109 535.451
Satis iskontolari (-) -114 -2.683
TOPLAM 22.944.769 19.061.823

01.01.2013 ile 30.06.2013 donemi Grup’un iiretim kapasite kullanim oran1 % 91 olarak gerceklesmistir.

BOLUM IV- FINANSAL YAPIYA ILISKIN BILGILER

Grubun 30.06.2013 tarihli konsolide mali tablolarmin bir 6nceki donemle karsilastirilmig bazi bilgileri
agagida belirtilmigtir.
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Finansal tablolar SPK Seri:XI No:29’a gore diizenlenmistir.
1- BILANCO KARSILASTIRMASI (TL)
30.06.2013 ve 31.12.2012 tarihli konsolide bilangolardan iiretilmistir.
30.06.2013 31.12.2012

Donen Varliklar 53.217.576 39.951.150
Duran Varliklar 64.485.729 65.332.520
Aktif Toplanm 117.703.305 105.283.670
Kisa Vadeli Borglar 15.892.531 14.222.413
Uzun Vadeli Borglar 12.046.628 523.397
Ozsermaye 89.764.146 90.537.860
Pasif Toplam 117.703.305 105.283.670

2- GELIR TABLOSU KARSILASTIRMASI (TL)

01.01.2013-30.06.2013 01.01.2012-30.06.2012

Net Satiglar 22.944.769 19.061.823
Satiglarm Maliyeti -21.781.746 -16.870.415
Briit Kar / (Zarar) 1.163.023 2.191.408
Esas Faaliyet Kary/(Zarari) -2.344.663 503.348
Finansmam Gideri Oncesi Faaliyet Kari/(Zarar) -1.202.340 71.732
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/(Zarari) -1.254.805 -217.832
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarari) -872.970 -380.216
Dinem Kar1 / Zararimn Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 128.157 95.940
Ana Ortaklik Paylari -1.001.127 -476.156
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Zarar) -0,00017 -0,00008
ONEMLI ORANLAR

KARLILIK ORANLARI (%) 30.06.2013 30.06.2012

Briit Kar Marji 5,07% 11,50%

Faaliyet Kar Marji -10,22% 2,64%

Net Kar Marji -3,80% -1,99%
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3- FON VE KAYNAK DAGILIMI (TL)

31.12.2012 tarihli finansal durum tablosuna gore 30.06.2013 tarihli finansal durum tablosundaki fon ve
kaynak dagilimindaki degisiklikler agagidaki gibidir.

EON
Donen Varliklarda Artig 13.266.426
Duran Varliklarda Artis -846.791
Toplam 12.419.635
KAYNAK
Kisa Vad. Borg. Artig 1.670.118
Uzun Vad. Borg. Azalg 11.523.231
Ozsermayede Artis -773.714
Toplam 12.419.635

4- FINANSAL RASYOLAR

LIKIDITE ORANLARI 30.06.2013 31.12.2012
Cari Oran 3,35 2,8090
Acid-Test Orani 2,77 2,4494
MALI YAPI ORANLARI 30.06.2013 31.12.2012
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 0,237 0,140
Ozsermaye/Aktifler 0,763 0,860
Toplam Borglar/Ozsermaye 0,311 0,163
Kisa Vad Borg/Toplam Kaynaklar 0,135 0,135
Uzun Vad Borg/Toplam Kaynaklar 0,102 0,005

5- KARSILIKLI iSTIRAK HiSSELERI HAKKINDA BiLGIi

30 Haziran 2013;

Grupta, 30 Haziran 2013 tarihi itibariyle karsilikl istirak mevcut degildir.
31 Aralik 2012;

Grupta, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle karsilikli istirak mevcut degildir.
BOLUM V- IDARI FAALIYETLER

1- Ana Ortakligin 01.01.2013 —30.06.2013 d6nemi itibariyle iist yonetim kadrosunda goérevli personel
ve gorev dagilimi asagidaki gibidir.
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Adi ve Sovadi Gorev Dagilimi
Ertan Sayilgan Yonetim Kurulu Onursal Bagkani
Selim Sayilgan Yonetim Kurulu Bagkani
Adil IThan Ceyhan Yonetim Kurulu Bagkan Yard.
Prof.Dr. Ali Alp Yaonetim Kurulu Uyesi
Yard.Dog¢.Dr.Hasan Giiler Yonetim Kurulu Uyesi

2-30.06.2013 tarihi itibariyle Grupta ¢aligsan aylikli personel 112 kisidir. (31 Aralik 2012: 119 kisi)
3- Grupta toplu s6zlesme mevcut degildir.

4- Grubun 30.06.2013 dénem sonu kidem tazminati karsilig1 288.555 TL dir.

5- Grubumuz personeline ise getirip gotiirme, iicretsiz yemek gibi sosyal haklar saglanmaktadir.
BOLUM VI- YIL iCINDE YAPILAN BAGISLAR

Grup olarak y1l i¢inde yapilan bagis mevcut degildir.




